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VIRKSOMHETENS
OMFANG

Virksomhetsomradet til Nordmare Energiverk AS er a
planlegge, utbygge og drive produksjon av energi, regional
og distribusjonsnett for energi, kjgp/salg av energi, samt
drive virksomhet som star i sammenheng med dette.

Bedriften er lokalisert til Kristiansund. Selskapet er en
lokaleid bedrift, hvorav Kristiansund kommune, Avergy
kommune, Aure kommune, Tingvoll kommune og
Smgla kommune eier til sammen 51 % av aksjene, men
TranderEnergi AS eier 49 % av selskapet aksjer.

Eide virksomheter

Nordmgre Energiverk AS har strategiske eierposter i West
Elektro Holding AS (85 %) og TranderEnergi AS (3,58 %).
Vi tror pa et utfgrende ledd i den kundesentriske
aktiviteten. Derfor blir West Elektro mer viktig i arene

som kommer. Aksjeposten i TrgnderEnergi AS er for a
holde en tett og neer relasjon til var starste eier. Andre
aksjeposter er ellers drevet av strategiske allianser og et
samfunnsansvar som stor aktar pa Nordmgare.
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PERSONAL

Likestilling og diskriminering

Selskapet har 117 ansatte i 2017. Bedriftens Ignnssystemer
er basert pa objektive kriterier og kjgnnsngytralitet. Antall
menn i selskapet er 86 og antall kvinner er 31. Kvinnean-
delen i NEAS er pa 26,5 %.

Nordmgre Energiverk AS arbeider for & forhindre diskri-
minering. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering,
lgnns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter
0g beskyttelse mot trakassering.

Sykefravaer
Sykefraveeret i 2017 var pa 3,86 %. Dette ligger under be-
driftens interne malsetting om et fraveer mindre enn 4,5 %.

Tilsvarende tall fra 2016 var 4,0 %, og viser en nedgang
pa 0,1 prosentpoeng, som vist i tabell 2.

Korttidsfraveeret var pa 1,5 % og langtidsfraveeret var pa
2,5%. Til sammen utgjgr dette et totalt sykefraveer pa 4,0
% for selskapet i 2016

Tabell 2: Totalt sykefraveer, korttidsfraveer, langtidsfraveer, samt endring i
prosentpoeng fra 2015 til 2016.

FOR 2017:
NEAS Totalt sykefraveer Korttid Langtid .
v g Korttidsfraveeret (under
2015 5,60 % 2,20 % 3,40 % 16 dager) 1,8 %, og har
gkt noe siden 2016.
2016 4,00 % 1,50 % 2,50 %

Langtidsfraveeret (over 16
2017 3,90 % 1,80 % 2,10 % dager) 2,1 %, og er redu-

o sert litt siden 2016.
Endringi % 0,10 % 0,30 % 0,40 %

Helse-, milje- og sikkerhetsarbeid

HMS-arbeidet i Nordmgre Energiverk AS er et hgyt pri-
oritert omrade, i forhold til & ivareta lov- og forskriftskrav,
samt interne retningslinjer og reglement.

Bedriften har en solid forankret sikkerhetskultur, og et
godt utviklet system og kultur for avviksrapportering innen
HMSK-omradet. Tallene for 2017 er som fglger:

2016 2017
Arbeidsulykker med sykemelding 0 0
Arbeidsulykker uten sykemelding 5 6
Nestenulykker 3 7



DET YTRE MILJO

Vart hovedprodukt, elektrisitet, forurenser ikke isolert

det ytre miljget, men virksomheten med & produsere og
transportere produktet frem til sluttbruker har miljgmessige
konsekvenser og representerer dessuten bergringsfare.
Aktiviteten drives innenfor lovpalagte krav, og ogsa

i henhold til vart eget internkontrollsystem og gvrige
retningslinjer.

FOU-PROSJEKT

Det har ikke veert spesielle prosjekt relatert til FOU i 2017.



KONSERNTALL FOR NORDMORE ENERGIVERK AS

2017 2016 2015 2014 2013

RESULTATREGNSKAP/BALANSE (TNOK)

Driftsinntekter 743 707 750 355 654 636 745 932 798 473
Herav: Energi 335487 337 381 273372 305772 357 269
Nettinntekter 219 957 260 904 217 824 204 144 205 715
Andre inntekter 188 263 152 069 163 440 236 015 235490
Driftsresultat 91607 96 594 53 674 63 881 72973
EBITDA 180 504 184 366 131 517 133 581 136 708
Resultat for skatt 63 108 87 106 7770 38925 51934
Arsresultat 44 382 64 634 759 28 711 31454
Totalkapital 1749 029 1656 705 1532715 1 547 651 1392 069
Egenkapital 663 304 633 780 581 147 582 814 555 872
LONNSOMHET
Totalrentabilitet 6,5 % 8,0 % 4,8 % 5,3 % 6,5 %
Egenkapitalrentabilitet 6,8 % 10,6 % 0,1 % 5,0 % 5,7 %

KAPITALFORHOLD

Egenkapitalandel 37,9 % 38,3 % 37,9 % 37,7 % 41,2 %
VIRKSOMHETENS

Antall ansatte 160 158 181 233 236
g Ko N OM I S K E Antall arsverk* 123 112 166,66 222,7 221,7

Sykefraveer* 3,9 % 4,0 % 5,6 % 4,7 % 4,4 %

RESULTAT

FORBRUK OG PRODUKSJON

. . Energiforbruk (GWh) 618 613 598 583 608
Konsernet Nordmgre Energiverk AS hadde i 2017 en

omsetning pa 743,7 MNOK og morselskapet 681,9 MNOK.
Resultat etter skatt ble henholdsvis for konsernet pa 44,4 *i Nordmare Energiverk AS
MNOK og morselskapet et resultat pa MNOK 43 1.

Kraftproduksjon (GWh) 202 158 149 125 154




Forutsetning om fortsatt drift

| samsvar med Regnskapslovens § 3-3
bekrefter styret at regnskapet er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift og
at konsernet er i en sunn gkonomisk og
finansiell stilling.

Overskudd etter skatt for konsernet
Nordmgre Energiverk AS pa MNOK 44,4
foreslas fordelt pa 15,2 MNOK til utbytte
0g 29,2 MNOK overfgrt til annen egenka-
pital.

Balanse og kapitalstruktur

Ved utgangen av 2017 har konsernet en
egenkapitalandel pa 37,9 % og konsernets
totalkapital utgjorde 1 749 MNOK.

For morselskapet har vi en egenkapitalan-
del pa 38,7 % og en totalkapital pa 1 754
MNOK.

Finansiering og likviditet

Selskapet har vedtatt ny finansiell strategi
for perioden 2017-2021. | ny strategiplan
er det vedtatt at gjeld knyttet til selskapets
markedsvirksomheter skal sikres 50-100
%, hvorav gjeld knyttet til nettvirksomhe-
ten skal fglge markedsrealterte vilkar.

Kontantstreamutviklingen i selskapet er
god. Fri kontantstrgm for 2017 ble NOK
160 millioner sammenlignet mot NOK 154
millioner i 2016 (eliminert for inntektsram-
meregulering for nettvirksomheten).

Dedikert fokus pa utestadende fordringer,
samt kontinuerlig oppfglging av selska-
pets investeringer har gitt gode resultater.
Bransjen er sveert investeringsincentivert
0g investeringsnivaet har veert hgyt de
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seneste arene.Dette fordrer en god kon-
troll pa vare investeringer, samt balanse i
utviklingen av selskapets gjeldsportefglje.

Investeringer

Det ble i 2017 aktivert investeringer i
anleggsmidler pa 180,5 MNOK mot 228,1
MNOK i 2016. De 2 siste arene har veert
preget av store bredbandsinvesteringer,
primeert drevet av & konvertere navee-
rende HFC-teknologi til ny og oppgradert
fiberteknologi. Nett- og bredbandsvirk-
somheten samarbeider i regioner der det
er naturlig & legge fiber- og stramnett i
bakken.

AMS fikk sin oppstart i 2016 og vi forven-
ter ferdigstillelse av prosjektet innen 1.
kvartal 2019.

Andre forhold

Etter regnskapsarets utgang har det ikke
inntradt forhold som er av betydning ved
bedgmmelsen av selskapet.

Styret kjenner ikke til noe som har betyd-
ning for selskapets stilling utover hva som
fremgar av arsoppgjgret.

RISIKO

Selskapet arbeider i flere markeder
0g har en rekke mekanismer og
rammebetingelser som har innflytelse
pa var aktivitet og den risiko som ma
handteres.

Operativ risiko:

Nordmgre Energiverk AS har en risikoek-
sponering i den operative driften gjennom
skader/tap pa eiendeler — primeert pa
kraftverk og transmisjonsanlegg. Videre
har selskapet risiko for & tape produksjon
ved vanntap og for skade pa tredjemanns
liv og eiendom. Det er inngétt forsikrings-
avtaler som dekker de vesentligste risikoer
i selskapet.

Markedsrisiko:

Selskapets hovedvirksomhet er produk-
sjon og sluttbrukersalg. Produsert volum
avhenger i stor grad av nedbgrsituasjonen
fra ar til ar og prisene i markedet varierer
tilsvarende sterkt.

Selv om produksjon og pris ofte er ne-
gativt korrelert, dvs. at mye vann og hgy
produksjon medfagrer lav pris og motsatt,
kan dette gi store utslag i selskapets
resultat. Resultatet pa sluttsalg vil ogsa
variere i takt med markedsprisene i stgrre
eller mindre grad avhengig av selskapets
eksponering. Det er utarbeidet en egen
risikohandbok som regulerer risikoekspo-
neringen for selskapet.

Finansiell risiko:

Selskapet har lan hos finansinstitusjoner
og er eksponert for svingninger i finans-
markedet. Videre ma selskapet stille
garantier ved kjgp av kraft for videresalg.
Selskapets laneramme er knyttet opp mot
Covenants-krav. Selskapet leverer godt
innenfor de vedtatte rammer.

Renterisiko:

Nordmgre Energiverk AS har et langsiktig
syn pa selskapets renterisiko hvor man
prgver & minimere selskapets langsiktige
rentekostnad. Finansielle instrumenter
som brukes til & styre eksponeringen er
rente-swapper, FRA-kontrakter og sertifi-
kater.

Valutarisiko:

Nordmgre Energiverk AS bruker det nor-
ske markedet som finansieringskilde. Ter-
minhandel av kraft i euro er sikret i norske
kroner ved kontraktinngaelse.

Likviditetsrisiko:

Nordmgre Energiverk AS patar seg likvi-
ditetsrisiko ved at lgpetiden pa finansielle
forpliktelser ikke samsvarer med kontant-
streammen som driften genererer. Selska-
pet har en beredskapskapital som kan
genereres pa kort varsel.

Kredittrisiko:

Nordmgre Energiverk AS har som stra-
tegi & begrense kredittrisikoen gjennom

a innga avtaler med anerkjente og solide
motparter. Kontrakter cleares i stagrst mulig
utstrekning gjiennom NASDAX OMX og
NOS og dette medfgrer minimal motparts-
risiko.



SELSKAPETS
VIRKSOMHET

Selskapets virksomhet er ledet av et styre pa 7
medlemmer, hvorav 2 medlemmer er valgt av og blant
de ansatte. Etter generalforsamling den 10.05.2017 ble

styrets sammensetning:

MEDLEMMER:

Kjell Neergaard, styrets leder
Bard Olav Uthus, nestleder
Idunn G. Finnanger
Ann-Kristin Sgrvik

Roger Magne Osen

Tore Stram

Noralf Mareno Heggem
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VARAMEDLEMMER:
Torbjorn Kristoffersen Sagen
Stale Gjersvold

Hilde Riksfjord Lgvdal

Peder H. Aasprang

Ingunn O. Golmen

Turid Sevaldsen

Petter Mostervik Hals

Rune Chr. Aarg

André Gjgrven

KJELL NEERGAARD
Styrets leder

ROGER MAGNE
OSEN

Styremedlem

NORALF MARENO
HEGGEM

Styremedlem

24.05.2018

BARD OLAY UTHUS
Nestleder

IDUNN G.
FINNANGER

Styremedlem

KNUT JOHNNY
HANSEN

Daglig leder

ANN-KRISTIN SORVIK
Styremedlem

TORE STROM
Styremedlem




BALANSE EIENDELER
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RESULTATREGNSKAP
KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 Noter 2017 2016
Driftsinntekter
545 626 904 589 968 482 Kraft-og overfgringsinntekter 2,3 546 003 235 590 131 766
62 478 562 41 567 798 Salgsinntekter
135 601 266 118 819 009 Annen driftsinntekt 2 135 884 514 118 850 012
743 706 732 750 355 289 Sum driftsinntekter 681 887 749 708 981 778
Driftskostnader
307 163 963 322 803 612 Kraftkjep og nettleie 307 540 294 322 966 896
30170 693 17 271 460 Annen varekostnad 775 402 2 417 166
122 065 997 125 613 214 Lennskostnad 1,5 93 615633 100 291 586
88 897 404 87 771 400 Avskrivning 1,7 88 014 324 86 387 533
103 801 850 100 301 495 Annen driftskostnad 5,6 102 987 383 100 951 444
652 099 907 653 761 181 Sum driftskostnader 592 933 037 613 014 624
91 606 825 96 594 108 Driftsresultat 88 954 712 95 967 153
Finansinntekter og kostnader
1387 597 2081916 Renteinntekt 1223964 1868 700
17 235 987 20 537 309 Annen finansinntekt 17 232 638 15 158 837
22 676 453 24 318 495 Rentekostnad 22 492 314 24 064 737
24 445 861 7 789 026 Annen finanskostnad 24 387 789 7727 992
-28498 730 -9488 297 Resultat av finansposter -28 423 501 -14 765 192
63 108 095 87 105 811 Ordinzert resultat for skattekostnad 60 531 211 81201 961
18 359 196 22 513 395 Skattekostnad pa ordineert resultat 1,12 17 480 833 21678 509
44748 899 64 592 416 Ordinzert resultat for minoritetsinteresser 43 050 378 59 523 452
366 990 -41 101 Herav minoritetsinteresser 15
44 381 909 64 633 517 Arsresultat etter minoritetsinteresser 43 050 378 59 523 452
Overforinger
15225 000 12 000 000 Utbytte 15 000 000 12 000 000
29 156 909 52 633 517 Overfgrt annen egenkapital 28 050 378 47 523 452
44 381909 64 633 517 Sum overferinger 43 050 378 59 523 452

1749 028 682

1656 705 467

Sum eiendeler

1753639033

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 Noter 2017 2016
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
8 833 147 5326 671 Utsatt skattefordel 1,12 9009 060 4 624 221
2435685 2 626 269 Finansiell leasing 7 2435685 2 626 269
3326 457 4341 840 Goodwill 7 334 125 601 425
14 595 289 12294 780 Sum immaterielle eiendeler 11778 870 7 851915
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og
1397 672 280 1301 351 159 annen fast eiendom 1,713 1397 672 280 1301 351 159
Driftslgsere, inventar, verktey
64 711 788 67 787 224 kontormaskiner og lignende 1,7 63 936 249 67 476 697
1462 384 068 1369 138 383 Sum varige driftsmidler 1461 608 529 1368 827 856
Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap 1,8 27 265 082 27 087 400
Lan til foretak i samme konsern 2582211
4 686 600 4735600 Investering i tilknyttede selskap 1,9 4636 600 4735600
108 095 052 108 017 370 Investering i aksjer og andeler 1,8,9 107 858 370 107 958 370
40 355 133 49 588 745 Langsiktige fordringer 1,5,10 39662 101 41 192 192
153 136 785 162 341 715 Sum finansielle anleggsmidler 182 004 364 180 973 562
1630116 142 1543774 878 Sum anleggsmidler 1655391763 1557 653 333
OML@PSMIDLER
17 125 096 15106 286 Varer 1,4 11 651 359 9829 151
Fordringer
79 388 183 66 983 780 Kundefordringer 1 70 158 598 60 226 764
13 961 941 22 468 759 Andre fordringer 1,3,14 13211 083 21916 576
93 350 124 89452 539 Sum fordringer 83 369 681 82143 340
8437 319 8371764 Bankinnskudd, kontanter o.| 17 3226 229 5478738
118 912 539 112 930 589 Sum omlgpsmidler 98 247 269 97 451 229

1655104 562



BALANSE EGENKAPITAL OG GJELD

1085724637

1749 028 682

Kjell Neergaard
Styrets leder

Roger Magne Osen

Styremedlem
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1022 925 317

1656 705 467

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

31.desember 2017
Kristiansund, 24. mai 2018

Bard Olav Uthus
Nestleder

Noralf Mareno Heggem
Styremedlem/ansatterepr.

Ann-Kristin Servik
Styremedlem

Tore Strom
Styremedlem/ansatterepr.

1075478 759

1753639033

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 Noter 2017 2016
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
1960 784 1960 784  Aksjekapital 15,16 1960 784 1960 784
359 643 751 359643751 Overkurs 1,15 359 643 751 359 643 751
361604 535 361604 535 Sum innskutt egenkapital 361604 535 361604 535
Opptjent egenkapital
300279 931 271123025 Annen egenkapital 15 316 555 739 288 505 361
1419 579 1052588 Minoritetsinteresser 15
663 304 045 633780148 Sum egenkapital 678 160 274 650 109 896
GJELD
Avsetning for forpliktelser
12 154 617 7782995 Pensjonsforpliktelse 1,5 12 154 617 7782995
4180 000 3870000 Annen avsetning forpliktelser 20 4180 000 3870000
16 334 617 11652995 Sum avsetning for forpliktelser 16 334 617 11 652 995
Annen langsiktig gjeld
800 000 000 800 000 000  Gijeld til Danske Bank 1,11,13 800 000 000 800 000 000
6362500 Gjeld til annen kr.inst.
Gjeld til selskap
19979  Annen langsiktig gjeld
800000 000 806 382479 Sum annen langsiktig gjeld 800000 000 800000 000
Kortsiktig gjeld
100 583 751 75266 033  Kassekreditt 100 583 751 75 266 033
50 215 945 37 417 947  Leverandgrgjeld 47 564 760 35 344 049
21865672 6 617 936 Betalbar skatt 1,12 21 865672 5719 338
32 640 748 38426 632 Offentlige avgifter og skattetrekk 29 305 146 34 641 486
15225 000 12000 000 Utbytte 15000 000 12 000 000
48 858 904 35161295 Annen kortsiktig gjeld 3,14 44 824 813 30370 765
269 390 020 204 889843 Sum kortsiktig gjeld 259 144 142 193 341 671

1004 994 666

1655104 562

Idunn Gangaune Finnanger

Styremedlem

Knut Johnny Hansen
Adm. direktar

KONTANTSTROMOPPSTILLING

(Tall i 1000 kr)

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 Noter 2017 2016
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN:

121 969 165 114 Tilfert fra arets virksomhet 1) 119 051 158 939
-1 625 2361 Endring i lager, debitorer og kreditorer 467 -18 091
39 749 15489 Endring i andre tidsavgrensningsposter 31225 43100

160 093 182963 A = Netto likviditetsendring fra virksomheten 150 744 183 948

LIKVIDER TILF@GRT/BRUKT PA INVESTERINGER:
-181 120 -234 713 Investeringer i varige driftsmidler -180 520 -229 362
-12 236 Salg av varige driftsmidler -12 -236
2217 895 Salg av aksjer 2217 895
-49 -5654 Kjop av aksjer - -4 793
-178 963 -239 236 B = Netto likviditetsendring fra investeringer -178 314 -233 496
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA FINANSIERING:
25318 50717  Opptak av ny gjeld 25318 51428
-6 382 -4 048 Nedbetaling av gammel gjeld
18 935 46 670 C = Netto likviditetsendring fra finansiering 25318 51428
65 -9603 A+B+C Netto endring i likvider gjennom aret -2 253 1880
8372 17 975  Likviditetsbeholdning 01.01. 5479 3599
8437 8372 Likviditetsbeholdning 31.12. 3226 5479
1) Dette tallet fremkommer slik:
44 382 64 634  Arets resultat 43 050 59 523

-12 000 -5045 Utbytte -12 000 -5000

88 897 87 771  Ordingere avskrivninger 88 014 86 388
Nedskrivning av anleggsmidler
4372 3638 Endring pensjonsforpliktelse 4372 3638
-3 682 14 116  Endring av utsatt skattefordel -4 385 14 391
121 969 165114 Tilfort fra arets virksomhet 119 051 158 939
17
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NOTE 1- REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Nordmgre Energiverk AS og datterselskapet West Elektro Holding AS. Oval Holding AS
og NEAS AS er ikke inkludert i konsernregnskapet, da det ikke er aktivitet i disse selskapene pr. 31.12.2017. Konsernregnskapet er
utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper ved at datterselskapene fglger de samme regnskapsprinsipper som
morselskapet.

Datterselskapene
Datterselskapene og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene er vurdert til

anskaffelseskost for aksjene.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer
som skal tilbakebetales innen et ar fra etableringstidspunktet, er uansett klassifisert som omlgpsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a veere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.

Omlgpsmidler er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Langsiktig og kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belap
pa etableringstidspunktet, og skrives ikke opp eller ned til virkelig verdi som fglge av renteendringer.

Avgrensning mellom forbedring og vedlikehold av anlegg
Arbeid pa anlegg som medfarer gkning i anleggsmidlets levetid, sterre overfgringskapasitet eller reduserte produksjonskostnader i

forhold til anleggsmidlets standard ved anskaffelse, er aktivert.

Nye anlegg blir aktivert i sin helhet. Kostnaden for & opprettholde anleggenes fremtidige inntjeningsevne er kostnadsfert.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er vurdert til historisk kostpris etter fradrag for eventuelle anleggsbidrag og avskrivninger.

Avskrivningene er beregnet pa grunnlag av kostpris og fordelt linezert over antatt gkonomisk levetid.

Andre anleggsaksjer

Anleggsaksjer balanseferes til anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende.
Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og netto salgsverdi. Det er vurdert ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til forventet tap gjeres
pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning
for a dekke antatt tap.

>>



NOTE 1- REGNSKAPSPRINSIPPER

Pensjoner

| tillegg til den ordinzere tariffestede tjenestepensjonsordningen har selskapet en pensjonsordnig i form av tariffestet
fertidspensjonsordning (AFP). Regnskapsfgringen av AFP-forpliktelsen skjer i samsvar med regnskapsstandarden for pensjonskostnader.

For estimatavvik benyttes korridormetoden, der estimatavvik som overstiger 10% av den stgrste av pensjons-forpliktelsen og
pensjonsmidlene amortiseres over en peiode pa 15 Ar.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser er beregnede starrelser der en blant annet neddiskonterer fremtidige pensjonsrettigheter
ut fra en valgt diskoteringsrente. Etter NRS 6 skal en her benytte et estimat pa en langsiktig risiko fri rente, noe som i praksis betyr at
renteestimatet ma knyttes opp mot obligasjonsrenten. En annen sentral forutsetning i disse beregningene er den langsiktige utvikling i
lenningene (og i de lgpende pensjoner).

Nivaet pa pensjonskostnadene og pensjonsforpliktelsene er i stor grad bestemt av hvordan estimert diskoteringsrente og lgnnsutvikling
forholder seg til hverandre (pa lang sikt). Er renten hay i forhold til lsnnsveksten, blir kostnader og forpliktelser lavere enn elles og vica
versa. Ved utregning av pensjonskostnaden og pensjonsforpliktelsen er det brukt K2013BE som dgdelighetsforutsetning.

Finansielle instrumenter

Selskapet benytter seg av ulike instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Renterisiko:
Laneportefglien har i dag en kombinasjon av flytende og fast rentebinding. Selskapets rentesensivitet er tilpasset til et hensiktsmessig
sikringsniva ved bruk av renteswapper og sertifikater. Nettoeffekt av inntekter og kostnader knyttet til avtalene resultatferes.

Valuta:
Nordmgre Energiverk AS bruker det norske markedet som finansieringskilde. Terminhandel av kraft i euro er sikret i norske kroner ved
kontraktinngaelse.

Energiomsetningen:

Finansielle instrumenter som forwards og futures benyttes til sikring av kraft til kunder for a etablere en fast margin i en avtalt
periode (fastpriskontrakter), og til & forhandsselge produksjon pa antatt gunstige tidspunkt for a sikre at verdien ikke faller for mye for
produksjonsperioden. Opsjoner benyttes som et redskap for & kunne tilby innkjgpspris med tak. Alt dette er gjort for a fjerne risiko.

Det avsettes for fremtidig tap i regnskapet ut i fra kontraktenes virkelig verdi.

Skatter

Skatter i regnskapet behandles i henhold til regnskapsstandard om skatt og bestemmelser som gjelder seerskilt for energiverk. Skatter
kostnadsferes nar de palgper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt. Skattekostnaden bestar
av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordineert resultat og
resultat etter ekstraordinaere poster i henhold til skattegrunnlaget.

For 2017 er det ogsa beregnet skatt pa grunnrenteinntekt for Grea kraftverk. Utsatt skatt i balansen beregnes pa grunnlag av midlertidige
forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Arsaken til at utsatt skatt/skattefordel oppstar er ulik periodisering av det
regnskapsmessige og det skattemessige resultat. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Betalbar skatt bestar av

» Skatt pa alminnelig inntekt, som beregnes pa grunnlag av skattepliktig resultat pa kraftproduksjon, omsetning av kraft, overfering av
kraft, og andre aktiviteter.

* Naturressursskatt

» Skatt pa grunnrenteinntekt

>>
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NOTE 1- REGNSKAPSPRINSIPPER

Naturressursskatt

Naturressursskatt beregnes for hvert enkelt kraftverk med en samlet pastemplet ytelse over 10 000 kVA ut ifra gjennomsnittlig
kraftproduksjon de siste 7 ar. Naturressursskatten utgjer 1,3 gre/kWh. Naturressursskatten kan utlignes mot beregnet fellesskatt pa sjekk
alminnelig inntekt, slik at netto virkning av denne er 0. | den grad fellesskatten ikke er tilstrekkelig til & dekke utlignet naturressursskatt,
blir resterende fremfgrt med rente for utligning senere ar.

Skatt pa grunnrenteinntekt

Skatt pa grunnrenteinntekt beregnes for hvert enkelt kraftverk med en samlet pastemplet ytelse over 10 000 kVA. Grunnrenteinntekten
beregnes pa grunnlag av en taksert inntekt som tar utgangspunkt i timesmalt spotmarkedspris og faktisk produsert kraft i angjeldende
tidsrom.

For konsesjonskraft legges den faktiske pris til grunn.

Fra den takserte inntekten fratrekkes direkte og indirekte kostnader knyttet til det enkelte kraftverk, konsesjonsavgift, eiendomsskatt og
skattemessige avskrivninger. Far skattegrunnlag fremkommer blir det fratrukket en sékalt friinntekt som beregnes som gjennomsnitt av
kraftverkets driftsmidler multiplisert med en normrente.

Grunnrenteskatten utgjer 34,3 % av beregnet grunnrenteinntekt. Det er ikke anledning til & motregne negativ grunnrenteinntekt i ett
kraftverk mot positiv grunnrenteinntekt i et annet. Negativ grunnrenteinntekt kan fremferes mot fremtidig positiv grunnrenteinntekt for det
enkelte kraftverk.

Offentlige tilskudd
Selskapet har ikke mottatt offentlige tilskudd de to siste ar.

Salgsinntekter

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes i takt med utferelsen. Andelen av salgsinntekter
som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsferes deretter i takt med levering
av ytelsene.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og forutsetninger som pavirker
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfgres fortlgpende.
Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter og
bankinnskudd.
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NOTE 2 - SALGSINNTEKTER

Kraftsalget er beregnet i henhold til tilgjengelige data. Basert pa avlesninger i utvekslingspunkter mot Statnett/Statkraft samt i

sekundeerstasjoner, er det beregnet et forbruk etter nettap. Forbruket er fordelt pa de forskjellige nettariffer i henhold til statistikk fra

kundeinformasjonssystemet.

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Virksomhetsomrader: 2017 2016 2017 2016
Regionalnett 82229 977 98 638 147 82229 977 98 638 147
Distribusjonsnett 137 726 531 162 266 267 137 726 531 162 266 267
Bredband 121 295 659 104 282 746 121 295 659 104 282 746
@vrig virksomhet 66 374 646 45984 584 4 555 663 4611073
Neas Varme 592 387 1802 100 592 387 1802 100
Kraftomsetning 281 581 232 295 221 536 281 581 232 295 221 536
Kraftproduksjon 53 906 300 42 159 909 53 906 300 42 159 909
Sum 743 706 732 750 355 289 681 887 749 708 981778
Geografiske markeder: Norge
Spesifikasjon salgsinntekter gvrig virksomhet under konsern:
2017 2016

Nordmgre Energiverk AS 4 555 663 4611 073 Salg av varer og tjenester,

kontrakter og utleie. Elimineringer

mot Nordmgre Energiverk AS
West Elektro Holding AS 61818 983 41 373 511 Datterselskap eierandel 85%,

bestar av West Elektro AS,

elektroentreprengr innen bygg og

anlegg
Sum: 66 374 646 45984 584
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NOTE 3 - REGNSKAPSINFORMASJON OM NETTVIRKSOMHETEN (Monopolvirksomheten)

NVE regulerer nettselskapene gkonomisk gjennom fastsettelse av arlige inntektsrammer. Hvis arets reelle tariffintekter er hgyere enn
inntektsrammen, genereres en merinntekt . (Negative tall). Hvis arets reelle tariffintekter er lavere enn inntektsrammen, genereres en
mindreinntekt. (Positive tall). Saldo mellom mer og mindreinntekt skal over tid styres mot null.

Beholdningen er vurdert til anskaffelseskost (FIFO).

Varebeholdning er vurdert for ukurans men det er ikke funnet nadvendig a avsette for dette.
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R-Nett D-nett Sum
Vedtatt inntektsramme for 2017 fra NVE 63256 000 130 630 000 193 886 000
Saldo mer/mindre -inntekt 01.01 -18 286 000 4271000 -14 015 000
Saldo renter mer/mindre-inntekt 01.01 -151 000 105 000 -46 000
Saldo mer/mindre-innt. inkl renter) 01.01 =Vedtak fra NVE -18 437 000 4376 000 -14 061 000
Tilbakefering av merinntekt inkl renter -18 437 000 4376 000 -14 061 000
Arets mer/mindreinntekt 2017 17 547 000 14 492 000 32 039 000
Akk. saldo mer/mindre-inntekt 31.12.2017 -890 000 18 868 000 17 978 000
Arets rente av mer/mindreinntekt 2017 -115 000 138 000 23000
Akk. saldo mer/mindre-inntekt inkl renter 31.12.2017 -1 005 000 19 006 000 18 001 000
Merinntekten samt renter er oppfert i balansen under annen kortsiktig gjeld.
Mindreinntekten samt renter er oppfert i balansen under andre fordringer.
Avkastning for nettvirksomheten
Sum driftsmidler pr 01.01.2017 333057 000 438 877 000 771934 000
Sum driftsmidler pr 31.12.2017 328 361 000 487 859 000 816 220 000
Gjennomsnittlig avkastningsgrunnlag 2017 330 709 000 463 368 000 794 077 000
+1% paslag for arbeidskapital 3307 090 4633 680 7940770
Avkastningsgrunnlag 2017 334 016 090 468 001 680 802017 770
Driftsresultat (Virksomhetsregnskap) 20427 643 14 344 921 34772563
Avkastning 2017 6,12 % 3,07 % 4,34 %
NOTE 4 - VARER

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Virksomhetsomrader: 2017 2016 2017 2016
Ravarer og innkjepte halvfabrikata 17 112 421 14 311 535 11 638 684 9034 400
Innkjgpte handelsvarer 0 83 614 83614
El-sertifikater 12 675 711 137 12 675 711 137
Sum varer 17 125 096 15106 286 11 651 359 9 829 151



NOTE 5 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER M.M.

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Virksomhetsomrader: 2017 2016 2017 2016
Lenninger 107 355 623 109 436 125 84 387 619 88 866 983
Refusjoner -2 192 782 -3470 028 -2 192 782 -3470 028
Arbeidsgiveravgift 15 957 595 15611 191 12 418 854 12 441 768
Pensjonskostnader 18 813 145 19 563 663 17 550 827 18 383 055
Andre ytelser 5983 933 17 750 394 5302 632 17 347 938
Sum 145 917 515 158 891 345 117 467 151 133 569 717
Aktiverte lennskostnader -23 851 517 -33278 132 -23 851 517 -33278 132
Sum lgnnskostnad 122 065 998 125 613 213 93 615 634 100 291 586
Antall ansatte: 160 158* 117 118*

*Fra 2016 er antall ansatte oppgitt uten leerlinger. Pr. 31.12.2017 er ansatt 11 leerlinger i Nordmgre Energiverk AS.

YTELSER TIL LEDENDE PERSONER

Lonn Daglig leder

Pensjonsutgifter

Styregodtgjerelse
Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar utgjgr:

| tilegg kommer honorar for andre tjenester med:

PENSJONSKOSTNADER

Nordmere Energiverk AS

KONSERN

1468 446
309 754

777 233

417 325
230 282

NORDM@ZRE ENERGIVERK AS

1468 446
309 754

605 233

319 325
206 835

Arets pensjonsopptjening og verdi av fremtidige pensjonsforpliktelser er beregnet etter Norsk regnskapsstandard for pensjonskostnader.

Selskapet har en kollektiv pensjonsordning som dekker alle ansatte. Ordningen er sikret i Kommunal Landspensjonskasse. Denne

ordningen gir en definert ytelse i henhold til tariffavtale. Ytelsene er alders-/ufere, ektefelle og barnepensjon.

Ordningen gir ansatte rett til pensjon fra fylte 67 ar pa 66 % av lgnn inntil 12 ganger grunnbelgpet i folketrygden ved full opptjening av

pensjonsrettigheter. Pensjonsytelsene samordnes med ytelsene fra folketrygden. Tjenestetiden for full opptjening er 30 ar.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser er beregnet av aktuar. Regnskapsmessige forpliktelser og kostnader som falge av AFP inngar

i beregningen. | den forsikringstekniske beregningen er det forutsatt lineaer opptjening fram til pensjonsalder for alle ytelsene. Avvik

mellom faktisk netto pensjonsforpliktelse og estimert pensjonsforpliktelse vil bli betraktet som et estimatavvik som vil bli regnskapsfert

etter korridormetoden, se note 1 - regnskapsprinsipper.

Ved utregning av pensjonskostnaden og pensjonsforpliktelsen er det brukt K2013BE som dgdelighetsforutsetning. Forpliktelsen er

inklusiv arbeidsgiveravgift.

>>
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NOTE 5 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER M.M.

PENSJONSKOSTNADER INKL. AGA: 2017 2016
Naverdi av arets opptjening 13 017 206 12462 774
Rentekostnad 8492 061 8200539
Brutto pensjonskostnad 21509 267 20 663 313
Forventet avkastning -8 571 7117 -7 256 515
Administrasjonskostnad/Rentegaranti 787 510 781787
Netto pensjonskostnad inkl. adm.kost 13 725 060 14 188 585
Aga netto pensjonskostnad inkl. adm.kost 1728 295 2000 590
Resultatfgrt aktuarielt tap (gevinst) 3565 124 3697 141
Resultatfert planendring 0
Avvik arbeidsgiveravg.satser 0
Arbeidstakers andel -1467652 -1 503 261
Resultatfert pensjonskostnad 17 550 827 18 383 055
Herav resultatfert aga av aktuarielt tap (gevinst) -440 563 -456 877
PENSJONSFORPLIKTELSE

Brutto palgpt pensjonsforpliktelse 347 515 887 318 601 687
Pensjonsmidler 255 425 084 236 989 047
Netto forpliktelse for arb.avgift 92 090 803 81612 640
Arbeidsgiveravgift 12 984 803 11 507 382
Netto forpliktelse inkl. aga 105 075 606 93 120 022
Ikke resultatfert aktuarielt gevinst (tap) ekskl.aga -81438 202 -74 791 434
Ikke resultatfert aktuarielt gevinst (tap) aga -11 482 787 -10 545 593
Ikke resultatfert planendringer

Balansefort nto forpl./(midler) etter aga 12 154 617 7782995
Herav balansefgrt aga 1502 016 961 789
AVSTEMMING

Balansefert nto forpliktelse/(midler) UB i fjor 7 782 995 4145 371
Resultatfert pensjonskostnad inkl. aga og adm.kost 19 225 417 19 886 316
Aga innbetalt premie/tilskudd -1 835570 -2 007 945
Innbetalt premie/tilskudd inkl.adm -13 018 226 -14 240 747
Fort mot egenkapital 0
Fgrt mot egenkapital aga 0
Balansefort nto forpliktelse/(midler) UB i ar 12 154 616 7782995
MEDLEMSSTATUS 01.01.2017 01.01.2016
Antall aktive 118 123
Antall oppsatte 107 106
Antall pensjoner 96 90

>>
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NOTE 5 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER M.M.

Gj.snitt pensjonsgrunnlag, aktive 606 249 592 573
Gj.snitt alder aktive 45,99 45,47
Gj.snitts tjenestetid, aktive 13,29 12,37
Forventet gjenstaende tjenestetid ,aktive 10,03 10,47
FORUTSETNINGER 31.12.2017 31.12.2016
Diskonteringsrente 2,40 % 2,60 %
Lannsvekst 2,50 % 2,50 %
G-regulering 2,25 % 2,25 %
Pensjonsregulering 1,48 % 1,48 %
Forventet avkastning 410 % 3,60 %
Agasats 14,10 % 14,10 %
Amortiseringstid 15,0 15,0
Korridorstgrrelse 10,00 % 10,00 %

KONSERNET

West Elektro Holding AS-Konsernet har 43 ansatte. Alle har avtalefestet pensjon.

NOTE 6 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Spesifikasjon av andre driftskostnader 2017 2016 2017 2016
Frakt og transportkostnader 104 2481 -
Kostnader lokaler og eiendom 8954 115 7 321 142 6 754 052 5259 907
Leie maskiner, inventar m.v. 1853107 2109019 1275176 1399 931
Verktey,inventar, driftsmateriell 11 609 844 9986 943 10 820 035 9290 135
Reparasjoner og vedlikehold 43 230 169 41940 232 43 204 737 41 876 616
Diverse fremmede tjenester 3736 892 1829 323 10 401 868 11 253 833
Kontorkostnader, trykksaker m.v. 2712137 2 808 554 1240 234 1223 448
Telefon og porto m.v. 4 925 267 5691 426 4 593 973 5269 152
Kostnader transportmidler 3494 900 3773945 2757 357 3 108 638
Kostnader og godtgjerelser for reise 2 562 547 2 054 905 2309 095 1850 562
Salgs, markedsfering, representasjon 5271755 4977 710 4707 261 4272 100
Kontingenter 1371873 1540 821 1270701 1375610
Forsikringer 1727 357 1965 443 1387 347 1607 224
Erstatninger og konsesjonsavgifter 2280313 3518 767 2280313 3518 767
Annen kostnad 7769 738 7 995 905 7769 737 7 995 905
Tap m.v. 2301732 2784 878 2 215 497 1649 617
Sum andre driftskostnader 103 801 851 100 301 495 102 987 383 100 951 444
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NOTE 7 - VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Nordmgare Energiverk AS (Tall i 1000 kr)

Inventar, tekn.

inst, IKT og kunst

Transport-
midler, Ladest

Driftssentral,
radio, fjernst

Sum
driftslesere,
inventar m.v.

Varmeanlegg

Anskaffelseskost 01.01.17 98 358 30005 27 795 156 158 6 304
Overfgring R-nett/D-nett - - - - -
Tilgang kjgpte driftsmidler 2 554 902 2601 6 057
Tilgang egentilvirkede driftsmidler o
Anlegg under utfgrelse 7270 -1 246 6 024
Anlegg under utfarelse egentilvirket -
Avgang/Utrangering i 2017 -15 950 -940 -16 890
Anskaffelseskost 31.12.17 92 232 29967 29150 151 349 6 304
herav balansefgrte lanekostnader = = = = =
Akk.av-og nedskrivninger. 01.01.17 51718 16 033 20930 88 681 2060
Ordinzgere avskrivninger 11 234 2928 1322 15484 297
Tilbakefgrt akk.avskr. ved avgang -15 950 -801 -16 752
Akkumulerte av- og nedskr. 31.12.17 47 001 18 160 22 252 87 413 2358
Balansefert verdi pr. 31.12.17 45231 11 807 6 898 63 936 3946
Dkonomisk levetid 3-8ar 8-12 ar 10 ar 15,30,50 ar
Avskrivningsplan Linezer Linezer Lineger Lineger
Ingen avskr.
Bredband, D-nett, inkl Regionalnett Kraftverk Bygninger
inkl kundeinst malere/aggr.
Anskaffelseskost 01.01.17 468 808 832734 534 697 382 036 48 839
Overfgring Kraftverk/R-nett
Tilgang kjgpte driftsmidler 29010 49 170 3506 2218 8018
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 25934 544 151
Anlegg under utfgrelse 32 221 -3928 6288 20 024 -6 259
Anlegg under utfarelse egentilvirket 1540
Avgang/Utrangering i 2017 -14 713 -209
Anskaffelseskost 31.12.17 530 040 889 197 544 826 405 969 50598
herav balansefgrte lanekostnader - 8 46 24 -
Akk.av-og nedskrivninger. 01.01.17 134 015 411 946 196 649 205 346 22290
Ordinzere avskrivninger 27 095 21 317 12 991 9409 963
Tilbakefgrt akk.avskr. ved avgang -14 673 -204
Akkumulerte av- og nedskr. 31.12.17 161 110 418 590 209 436 214 756 23253
Balansefort verdi pr. 31.12.17 368 930 470 607 335390 191 214 27 344
@konomisk levetid 3-20 ar 10,25-35 ar 25-50 ar 40 ar 50 ar
Avskrivningsplan Lineaer Linezer Lineaer Linezer Lineaer
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NOTE 7 - VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER NOTE 8 - AKSJER | DATTERSELSKAP
Nordmgare Energiverk (Tall i 1000 kr)

Tomter Sum tomter/ Vassdrags- Goodwill og Totalsum
bygn./fast rettigheter Finansiell
eiendom leasing Datterselskap West Elektro Holding AS Oval Holding AS NEAS AS
Anskaffelseskost 01.01.17 240 2273 657 2007 16 085 2 447 907 Anskaffelsestidspunkt 17.04.2008 22.02.2017 11.09.2017
OGRS UG . . . Forretningskontor Kr.sund Kr.sund Kr.sund
Tilgang kjgpte driftsmidler - 91 922 97 980 Aksjekapital 1000 000 300 147682
Tilgang egentilvirkede driftsmidler - 26 629 26 629 Antall aksjer 850 300 200
Anlegg under utfarelse - 48 347 54 371 Palydende 1000 1 1000
Anlegg under utfgrelse egentilvirket - 1540 1540 Eierandel i % 85 % 100 % 100 %
AT E A 2 . Rk A Oppfort i balansen 27 087 400 30 000 147 682
Anskaffelseskost 31.12.17 240 2427173 2007 16 085 2596 616
herav balansefgrte lanekostnader - 78 78 Aksjene er bokfart etter kostmetoden.
Akk.av-og nedskrivninger. 01.01.17 - 972 307 2007 12 857 1075 852
Ordinzere avskrivninger - 72073 458 88 014
Tilbakefort akk.avskr. ved avgang - -14 878 -31 629
Akkumulerte av- og nedskr. 31.12.17 - 1029 502 2007 13 315 1132238 Andre vesentlige aksjeposter: TronderEnergi AS
Balansefort verdi pr. 31.12.17 240 1397 671 - 2770 1464378 A-aksjer
Dkonomisk levetid 50 ar 10 /20 ar
Avskrivningsplan Ingen avskr. Lineeer Linezer
Anskaffelsestidspunkt 30.05./01.09.2005
. o o . . . . . . Eierandel 3,99 %
Goodwill er vurdert til @ ha en levetid pa 10 ar, og er knyttet til synergi gev. ved kjgp av bredbandsvirksomheter.
Antall aksjer 407 894
Palydende til sammen 4078 940
Verdi i bal 103 595 571
Konsern (tall i 1000 kr) Totalt NEAS Tekn.inst, Bygg Goodwill Totalt erdrtbaiansen
maskiner inv, WEH WEH/NEAS KONSERN
EDB WEH TrenderEnergi AS foretok i 2013 en kapitalnedsettelse som ble omdannet til et ansvarlig obligasjonslan med 99 ars lgpetid.
Nordmgre Energiverk AS eier totalt 30 obligasjoner a kr. 1 000 000,- dvs. totalt kr. 30 000 000,-.
Anskaffelseskost 01.01.17 2 447 907 2583 27 37 934 2 488 451

Konsern
Overfgring R-nett/D-nett = = . A . A . . . . . .
Verdi i balansen pa West Elektro Holding pa 27,1 mill. er omgjort til goodwill og aksjekapital.

Tilgang kjgpte driftsmidler 97 980 600 98 580
Tilskudd Enova -
Tilgang egentilvirkede driftsmidler 26 629 26 629
Anlegg under utferelse 54 371 54 371
Anlegg under utfgrelse egentilvirket 1540 1540
Avgang/Utrangering i 2017 -31 812 -31 812
Anskaffelseskost 31.12.17 2596 616 3183 27 37934 2637760
Akk.av-og nedskrivninger. 01.01.17 1075 852 2299 - 34 194 1112 345
Ordinzere avskrivninger 88 014 135 - 748 88 897
Tilbakefort akk.avskr. ved avgang -31 629 -31 629
Akkumulerte av- og nedskr. 31.12.17 1132 238 2434 - 34 942 1169 614
Balansefort verdi pr. 31.12.17 1464378 749 27 2992 1468 146
Jkonomisk levetid 3/5/10 ar Ingen 5/8/10 ar

Avskrivningsplan Linesger avskrivning Lineager
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NOTE 9 - AKSJER | TILKNYTTEDE SELSKAP

NOTE 11 - LANGSIKTIG GJELD

Lan til TrenderEnergi AS

Ansvarlig obligasjonslan med 99 ars lgpetid. Lanerenten er 7,1%.

30

2,81 %

Lanene bestod per 31.12.17 av to revolverende kredittfasiliteter pa hhv 325 MNOK og 475 MNOK.

Bankforbindelse ble endret i 2017.
Per 31.12.17 var det inngatt rentebytteavtaler for 326 MNOK.

Konsern

Pantegjeld og @vrig langsiktig gjeld har en kombinasjon av flytende rente og fast rentebinding.

Gjennomsnittlig rente 2,83 %
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Energi1 Kraft AS Nasjonalt Smarthub AS Atlanterhavs-  OrkideNett AS KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Vindenergi- tunnelen AS
senter Smgla AS Gjeld som forfaller etter regnskapsarets slutt: 2017 2016 2017 2016
Forretningskontor Kr.sund Smela Molde Kr.sund Surnadal Sertifikatlan 0 0 0
Aksjekapital 400 000 1500 000 2908 000 9639 000 150 000 Pantegjeld og gjeld med negativ pant 800 000 000 806 362 500 800 000 000 800 000 000
Antall aksjer 1320 500 24 900 2000 500 @vrig langsikting gjeld 19 979 0 0
Palydende 100 1000 20 1000 100 Sum 800 000 000 806 382 479 800 000 000 800 000 000
Eierandel i % 33,00 % 33,33 % 17,13 % 20,75 % 33,30 %
Oppfert i balansen 138 600 500 000 498 000 2000000 1500 000
Aksjene er bokfart etter kostmetoden.
Disse selskapene er utelatt fra konsolidering da selskapet ikke har slik bestemmende innflytelse som nevnt i regnskapslovens § 1-3.
Opplysninger om obligasjonslan og lan fra kredittinstitusjoner KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Pantegjeld og gjeld med negativ pant 800 000 000 800 000 000
@vrig langsiktig gjeld 0 0
NOTE 10 - LANGSIKTIGE FORDRINGER
Sum annen langsiktig gjeld 800000 000 800000 000
KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Spesifikasjon av langsiktige fordringer 2017 2016 2017 2016
Avdragsprofil 2018 2019 2020 2021 2022 Over 5 ar
Egenkapitalinnskudd KLP 7 194 471 6 460 357 7 194 471 6 460 357
Sikkerhetsstillelser Nasdaq 2 467 630 4231835 2467 630 4231835 Nordmere Energiverk AS: 800 000 000
Fordring mot Atlanten Kunstis AS ifm avhending av - 500 000 - 500 000 Konsern: 800 000 000
varmeanlegg
Lan til TrenderEnergi AS 30 000 000 30 000 000 30 000 000 30 000 000
Forskuddsbetalte kostnader West Elektro Holding konsern 493 032 589 481 - -
e ) . Nordmgre Energiverk AS
Annen langsiktig fordring West Elektro Holding konsern - 7 807 072 - -
. ) Pantegjeld og evrig langsiktig gjeld har en kombinasjon av flytende rente og fast rentebinding.
Sum langsiktige fordringer 40 155 133 49 588 745 39 662 101 41192 192



NOTE 12 - SKATT

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016 2017 2016
Betalbar naturressursskatt 1807 208 1721469 1807 208 1721469
Betalbar skatt pa arets resultat 18 341 297 8 731837 18 341 297 7 833 240
Grunnrenteskatt til staten (Grga) 3524 375 1661623 3524 375 1661623
Fradrag for naturressurskatt i fellesskatt til Staten -1 807 208 -1721 469 -1 807 208 -1721 469
Sum betalbar skatt 21865672 10 393 460 21865672 9494 863
Endring utsatt skattefordel/utsatt skatt -3 506 476 14 106 321 -4 384 839 14 390 674
Tilleggsskatt 2014-2015 0 58 754 58 754
Refusjon av skatt pa grunnrente 2015 0 -2 275572 -2 275572
For mye beregnet skatt 2014/2015 0 -16 -16
Tilbakeforte utsatt skatteford. NEAS Bredband AS 0 9 805 9 805
Skatt av konsernbidrag 220 641
Skattekostnad pa ordinaert resultat 18 359 196 22 513 393 17 480 833 21678 508
Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik:
Ordinzert resultat for skattekostnad 63 856 178 83 827 903 60 531 211 81201 961
Permanente forskjeller -3 682 880 2 876 909 -4 049 628 2280 113
Endring midlertidige forskjeller 15 056 506 -26 499 125 19 940 487 -27 753 342
Fremferbart underskudd 1192 266 -24 395776 -24 395776
Avgitt konsernbidrag -882 564
Grunnlag betalbar skatt 76 422 070 34 927 347 76 422 070 31332956
Betalbar skatt pa arets resultat 18 341 297 8731837 18 341 297 7 833 239
Netto grunnrenteinntekt Grga 10 275 146 5035 220 10 275 146 5035 220
Skatt, 34,3% (33% i 2016) 3524 375 1661623 3524 375 1661623
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 18 341 297 8731837 18 341 297 7 833239
Betalbar skatt pa grunnrentreinntekt Grga 3 524 375 1661623 3524 375 1661623
Benyttet fremferbar naturressurs-skatt 0 -3 525 200 -3 525200
Skattefradrag FOU 0 -250 325 -250 325
Betalbar skatt balansefort 21865674 6617 934 21865672 5719 338
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NOTE 12 - SKATT

NORDMOQRE ENERGIVERK AS

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skattefordel/utsatt skatt: 2017 2016 Endring
Forskjeller som utlignes:

Anleggsmidler 8716 779 -5 690 652 -14 407 431
Omlgpsmidler -3235 108 -1 989 924 1245 184
Gevinst- og tapskonto -814 963 -1 018 701 -203 738
Avsetninger -13 719 167 -16 846 317 -3 127 150
Pensjonspremie/forpliktelse -12 154 617 -7 782 995 4 371 622
Urealisert tap + mer/mindreinntekt -18 001 000 14 061 000 32 062 000
Sum endring midlertidige forskjeller -39208 076 -19 267 589 19 940 487
Inntektsfort avsatt utbytte 38 250 0 -38 250
Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel -39 169 826 -19 267 589 19902 237
Utsatt skattefordel 23% 2017, 24% 2016 -9 009 060 -4 624 221 -4 384 839
Utsatt skattefordel -9.009 060 -4 624 221 -4 384 839
Utsatt skattefordel, balansefort 9009 060 4624 221

KONSERN

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skattefordel/utsatt skatt: 2017 2016 Endring
Forskjeller som utlignes:

Anleggsmidler 8716779 -5 690 652 -14 407 431
Omlgpsmidler -3235 108 -1 989 924 1245 184
Gevinst- og tapskonto -814 963 -1 018 701 -203 738
Avsetninger -13 719 167 -16 846 317 -3 127 150
Pensjonspremie/forpliktelse -12 154 617 -7 782 995 4 371622
Urealisert tap + mer/mindreinntekt -18 001 000 14 061 000 32 062 000
Midlertidige forskjeller West Elektro Holding 764 839 -2 926 217 -3 691 056
Sum endring midlertidige forskjeller -38 443 237 -22 193 806 16 249 431
Inntektsfert avsatt utbytte 38 250 0 -38 250
Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel -38 404 987 -22 193 806 16 211 181
Utsatt skattefordel 23% 2017, 24% 2016 -8 833 147 -5 326 513 -3 506 634
Korrigeringer 2016/2017 -158 -9 866
Utsatt skattefordel, 23%, 24% -8 833 147 -5326 671 -3516 500
Utsatt skattefordel balansefort 8 833 147 5326 671
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NOTE 13 - PANTSTILLELSER OG GARANTIER

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
Gjeld som er sikret ved pant og lignende 2017 2016 2017 2016
Pantegjeld - Danske Bank 800 000 000 800 000 000 800 000 000 800 000 000
Kredittinstitusjoner (WE og NVE) 0
Sum 800 000 000 800 000 000 800 000 000 800 000 000
Balansefert verdi av eiendeler pantsatt for egen gjeld
Kraftverk 164 783 281 171 822 920 164 783 281 171 822 920
Adm.bygg (Industriveien 1) 18 780 289 19 017 048 18 780 289 19 017 048
Kundefordringer
Varelager 5473 737 5277 132
Aksjer og andeler 13 050 000 13 000 000
Driftsmidler 775539 310 527
Sum 202 862 847 209 427 627 183 563 570 190 839 968
Gjeld med negativt pant
Trekkfasilitet i Danske Bank 800 000 000 800 000 000 800 000 000 800 000 000
Sum 800000 000 800000 000 800 000 000 800 000 000

Trekkfasiliteten er sikret med negativt pant - hvilket innebaerer at Nordmare Energiverk AS ikke kan pantsette eiendeler i faver

av andre langivere/kreditorer.

NOTE 14 - MELLOMVARENDE MELLOM SELSKAP | SAMME KONSERN

MORSELSKAP: NORDM@RE ENERGIVERK AS 2017 2016
Datterselskap, West Elektro Holding AS
Kundefordringer 31128 0
Leverandgrgjeld 2051772 759 420
Sum mellomvaerende -2 020 644 -759 420

Elimineringer i konsernresultatet er pa NOK 7 260 100 og bestar av strem og internett-leveranser fra Nordmere

Energiverk AS, samt kjgp av elektriker/ elektronikk-tjenester og utstyr fra West Elektro Holding AS.

Konsern

Mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert i resultat og balanse.
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NOTE 15 - EGENKAPITAL

NORDM@RE ENERGIVERK AS Aksjekapital Aksjekapital Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 31.12.2016 1960 784 359 643 751 288 505 361 650 109 896
Arets resultat 43 050 378 43 050 378
Avsatt utbytte -15000 000 -15 000 000
Egenkapital 31.12.2017 1960784 359 643 751 316 555 739 678 160 274
KONSERN Aksjekapital Aksjekapital Annen Minoritetes- Sum
egenkapital interesser
Egenkapital 31.12.2016 1960 784 359 643 751 271123 025 1052 588 633 780 148
Arets resultat etter min.interesser 44 381 909 44 381 909
Arets minoritetsinteresser 366 990 366 990
Utbytte -15 225 000 -15 225 000
Egenkapital 31.12.2017 1960 784 359 643 751 300 279 931 1419 578 663 304 045

Minoritetsinteresser:

Nordmgre Energiverk AS eier 85 % av aksjene i West Elektro Holding AS.

Gjenstaende prosentandel av resultat er avsatt som gjeld til minoritetsinteresser.
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NOTE 16 - AKSJEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASJON

NORDMOGRE ENERGIVERK AS

Aksjekapitalen i Nordmere Energiverk AS 31.12.17 Antall % Palydende Balansefort
A-aksjer 1313725 67 % 1,00 1313725
B-aksjer 647 059 33 % 1,00 647 059
Sum 1960784 100 % 1960784
EIERSTRUKTUR

Aksjoneerene i Nordmgre Energiverk AS pr. 31.12.

Aksjonzrer A-aksjer B-aksjer Antall aksjer Eierandel  Stemmeandel
Aure kommune 69 680 34 320 104 000 5,3 % 5,3%
Avergy kommune 98 490 48 510 147 000 7.5 % 7.5 %
Kristiansund kommune 399 320 196 680 596 000 30,4 % 30,4 %
Smegla kommune 44 890 22 110 67 000 3,4 % 3,4 %
Tingvoll kommune 57 620 28 380 86 000 4,4 % 4,4 %
TregnderEnergi AS 643 725 317 059 960 784 49,0 % 49,0 %
Totalt antall aksjer 1313725 647 059 1960 784 100,0 % 100,0 %

Vedtektsbestemmelser om stemmerett:

Selskapets generalforsamling vedtok 20.04.01 nye vedtekter. Vedtektenes § 8 som omhandler «Generalforsamling. Innkalling, stemmerett

og gjeremal», har ingen bestemmelse om stemmerett.

Av vedtektenes § 9 som omhandler «Tilhgvet til aksjeloven» fremgar det at aksjelovens bestemmelser gjelder safremt ikke annet er

bestemt i vedtektene.

Aksjeloven av 13.06.1997 har i § 5-3 som omhandler «Stemmerett. Inhabilitet» i 1.ledd, 1.punktum fglgende ordlyd: «Hver aksje gir en

stemme nar noe annet ikke falger av loven eller vedtektene:»

NOTE 17 - BUNDNE BANKINNSKUDD

Falgende midler er innestaende pa bundne konti:

Nordmere Energiverk AS

Innskudd Default Fund for handel eltermin Nasdag OMX
Innskudd Collateral Call for handel eltermin Nasdag OMX
Danske Bank, pantsatt konto for handel elspot Nord Pool Spot AS
Danske Bank, pantsatt konto for handel regulerkraft eSett Oy
Danske Bank, depositumskonto Kredinor

Sum bundne bankinnskudd

Skattetrekkskonto West Elektro AS

Sum bundne bankinnskudd for konsernet
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NOK

NOK

298 937
2168 693
1312 649
1741 544

85 849
5607 672

1197 037
6804709

NOTE 18 - OPPLYSNINGER OM KONSESJONSPERIODE OG
ANTATTE RESERVER | KRAFTPRODUKSJON

NORDMQRE ENERGIVERK AS

Selskapet er offentlig eid, aksjonzerene er kommuner i konsesjonsomradet samt TrenderEnergi AS. Selskapet eier 4 kraftverk, hvorav 3
ligger i Sunndal kommune og 1 i Tingvoll kommune. 2 av kraftverkene er elvekraftverk og 2 har begrenset magasinkapasitet slik at det er
minimalt med vannreserve.

Siden selskapet er offentlig eid er konsesjonene uten tidsbegrensning.

Det er ikke avsatt midler til dekning for fremtidige utgifter til disponering og opprydding, da forutsetningen er at kraftverkene blir
oppgradert etter hvert som det er ngdvendig.

Dersom private eiere kommer inn i selskapet med en stgrre eierandel vil, med dagens lovgivning, konsesjonene kunne bli tidsbegrenset.

NOTE 19 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

NORDM@RE ENERGIVERK AS

Renterisiko

Nordmgre Energiverk AS har et langsiktig syn pa selskapets renterisiko hvor man prgver & minimere selskapets langsiktige rentekostnad.
Finansielle instrumenter som brukes til & styre eksponeringen er renteswapper og FRA-kontrakter. En gjennomsnittlig renteendring pa
1% vil endre resultatet med ca. 8,0 millioner kroner.

Valutarisko

Nordmgre Energiverk AS bruker det norske markedet som finanseringskilde. Terminhandel av kraft i euro er sikret til norske kroner.

Likviditetsrisiko

Nordmgre Energiverk AS patar seg likviditetsrisiko ved at lapetiden pa finansielle forpliktelser ikke samsvarer med kontantstremmen
som driften genererer. Selskapet har en beredskapskapital som kan genereres pa kort varsel.

Kredittrisiko

Nordmgre Energiverk AS har som strategi & begrense kredittrisikoen gjennom a innga avtaler med anerkjente og solide motparter.
Kraftkontrakter cleares i stgrst mulig utstrekning gjennom Nord Pool som medfgrer minimal motpartsrisiko.

Operativ risiko

Nordmgre Energiverk AS har en risikoeksponering i den operative driften giennom skader/tap pa eiendeler - primeert pa kraftverk og
transmisjonsanlegg. Videre har selskapet risiko for & tape produksjon ved vanntap og for skade pa tredjemanns liv og eiendom. Det er
inngatt forsikringsavtaler som dekker de vesentligste risiki.

Markedsrisiko

Selskapets hovedvirksomhet er produksjon og sluttbrukersalg. Produsert volum avhenger i stor grad av nedbegrssituasjonen fra ar til

ar, og prisene i markedet varierer tilsvarende sterkt. Selv om produksjon og pris ofte er negativt korrelert, dvs. at mye vann og hay
produksjon medfgrer lav pris og motsatt, kan dette gi store utslag i selskapets resultat. Resultatet pa sluttsalg vil ogsa variere i takt med
markedsprisene i starre eller mindre grad avhengig av selskapets eksponering. Det er utarbeidet en egen risikohandbok for selskapet
som regulerer risikoeksponeringen.
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NOTE 20 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER NOSKKELTALL

Nordmere Energiverk KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 2017 2016
| forbindelse med utbygging av Grga-vassdraget har Nordmgre Energiverk AS en forpliktelse i tilknytning til fristramsavtaler for 5
gardsbruk. For 2017 er dette estimert til 4.180.000,-. Det er benyttet 5,265 % diskonteringsrente.
Inntjening:
Thelfaers st 3640 969 6,47 % 7,97 % Totalrentabilitet 6,30 % 7,07 %
e e o SR 4180 000 6,84 % 10,64 % Egenkapitalrentabilitet 6,48 % 9,59 %
Endring 539 031
Soliditet:
37,92 % 38,26 % Egenkapitalandel 38,67 % 39,28 %
163,68 % 161,40 % Gjeldsgrad 158,59 % 154,59 %
Likviditet:
0,44 0,55 Likviditetsgrad 1 0,38 0,50
0,38 0,48 Likviditetsgrad 2 0,33 0,45
-20,23 % -12,26 % Arbeidskapital -23,60 % -13,53 %

Resultat per aksje

44 381 909 64 633 517 Beregnet resultat 43 050 378 59 523 452
1960 784 1960784 Antall ordinaere aksjer 1960 784 1960 784
22,63 32,96 Beregnet resultat per aksje 21,96 30,36

FORKLARINGER TIL NOGKKELTALL:

Inntjening:
Totalrentabilitet:
(Resultat for ekstraordinzere poster og skatt + finanskostnader) / gjennomsnittlig totalkapital

Egenkapitalrentabilitet:
Resultat fgr ekstraordinaere poster etter skatt / gjennomsnittlig egenkapital

Soliditet:
Egenkapitalandel:
Egenkapital i % av totalkapitalen

Gjeldsgrad:
Total gjeld i % av egenkapitalen

Likviditet:

Likviditetsgrad 1:
Omlgpsmidler i forhold til kortsiktig gjeld

Likviditetsgrad 2:
Mest likvide omlgpsmidler i forhold til kortsiktig gjeld

Arbeidskapital:
Arbeidskapital i forhold til driftsinntektene

Resultat per aksje:

Resultat per aksje er et inntjeningsmal hvor resultatet blir malt mot den egenkapital som har veert tilgjengelig. Egenkapitalen er i dette
tilfelle representert gjennom antallet aksjer. Resultat per aksje beregnes ved a dividere resultatet som tilfaller de ordinaere aksjene med et
tidsveiet gjennomsnitt av antall utestdende ordinzgere aksjer i rapporteringsperioden.
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VERDISKAPNINGSREGNSKAP

KONSERN NORDM@RE ENERGIVERK AS
2017 2016 2017 2016
834 924 463 840 458 046 Driftsinntekter (unntatt offentlige 773 472 470 799 043 434
tilskuddsbelap)
441 136 506 440 376 567 - Forbruk av innkjgpte varer og 411 303 079 426 335 506
tjenester
393 787 957 400 081 479 Brutto verdiskaping i egen 362 169 391 372707 928
virksomhet
88 897 404 87 771 400 - Kapitalslit (av- og nedskrivninger) 88 014 324 86 387 533
304 890 553 312 310 079 Netto verdiskaping i egen virksomhet 274 155 067 286 320 395
-5 822 277 14 830 199 + Finansinntekter (5931 187) 9299 545
- - +/- Netto ekstraordinaere poster - -
299 068 276 327 140 278 Verdier til fordeling fra egen 268 223 880 295619 940
virksomhet
- - + Offentlige tilskudd - -
299 068 276 327 140 278 Totale verdier til fordeling 268 223 880 295 619 940
Ansatte
106 108403 35% 110002 022 34 % - Brutto lann og sosiale ytelser 81196 780 32% 87849817 30 %
(herav skattetrekk NOK 42 595 248 /
35 507 343)

Kapitalinnskytere

22 676 453 8% 24318495 7% - Renter til langivere 22492 314 9% 24064737 8%
15225 000 5% 12000 000 4% - Utbytte til aksjonaerer 0% 12000000 4 %
- 0% - 0% - Avgitt (mottatt) konsernbidrag - 0 % - 0 %

Stat, fylke og kommune

125901512 42% 128 186 242 39% - Skatter og avgifter 121 484 408 48 % 124 181 933 42 %
Bedriften
29 156 909 10% 52633517 16 % - Tilbakeholdt for sikring og ny 28 050 378 1% 47 523 452 16 %

verdiskaping

299068276 100% 327140278 100% Verdier fordelti alt 253223880 100% 295619940 100 %




‘00 OIPNIS 0104 + SV 1881 O|9Aa( :UBISSP YSIJEID *[19JSALINS WO P|oYaqio) Jey IA

NEAS

WWWw.nheas.mr.no




